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I- GENEL BILGI

1- BAGIMSIZ DENETIMIN KAPSAMI:

Doga Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi, Faktoring Yonetmeligi hikimleri uyarinca
01/01/2004-31/12/2004 dénemini kapsayan faaliyetlerinin Faktoring Mevzuati gergevesinde

A-1 Yeminli Mali Musavirlik ve Dis Denetim Anonim Sirketince denetlenmesini talep etmistir.

Sozkonusu faktoring sirketi ile bagimsiz denetim Sirketimiz arasinda rapora ekl
15/03/2004 tarih ve 2004/05 sayili denetim sézlesmesi diizenlenmigtir (Ek:1).

90 sayili Kanun Hikmunde Kararname ile Faktoring Sirketlerinin Kurulug ve Calisma
Esaslari Hakkinda Ydnetmelik, Vergi Mevzuati ve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde Doga
Faktoring’in faaliyetleri ve mali tablolari, genel kabul gérmis denetleme ilke, esas ve
standartlari ile mevzuatin 6ngdérdiugu denetim tekniklerine uygun olarak denetlenmis, denetim
sonucunda bu rapor dizenlenmistir.

2- FAKTORING SIRKETi HAKKINDA TANITICI BIiLGILER

2.1. Faktoring Sirketinin Ticaret Unvani, Ticaret Sicil Kaydi ve Numarasi:

_ Faktoring sirketinin ticaret Unvani, ana sozlesmeye gore, “DOGA FAKTORING
HIZMETLERI ANONIM SIRKETI” dir.

Sirketin Gnvaninda ve sirketin nev’inde kurulusundan buginedek gegen slrede
herhangibir degisiklik olmamisgtir.

Doga Faktoring Sirketi Ankara Ticaret Sicil Memurlugu'na 138552 sicil nhumarasi
altinda kayithdir.

2.2. Faktoring Sirketinin Kanuni ve is Merkezi, Adresi ile
Bagh Oldugu Vergi Dairesi ve Vergi Numarasi:

Sirketin merkezi Ankara’da olup, adresi “Bagdat Cad. No:361 Ostim / Ankara” dir.

Sirketin adresinde, kurulusundan bugtinedek gecen surede herhangibir degisiklik
olmamistir.

Doga Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi, Ankara Defterdarigi Ostim Vergi
Dairesi’nin 302 007 4683 sicil numarali mikellefidir.

2.3. Sirketin Subeleri:

Doga Faktoring Hizmetleri A.$.’nin denetimin ilgili oldugu dénemde herhangibir
subesi yoktur.

2.4. Hazine’den izin Alma ve Faaliyete Gegme Tarihi:
2.4.1. On izin Belgesinin Tarihi ve Numarasi : 01/04/1998-17031
2.4.2. Faaliyet izin Belgesinin Tarihi ve Numarasi : 10/06/1998-35236

2.4.3. Fiilen Faaliyete Gegis Tarihi : 15/06/1998



Yukaridaki tarihlere gore faktoring sirketinin Yonetmelikte belirtilen slrelere uygun
kuruldugu ve faaliyete bagladigi saptanmistir.

2.5. Ana Sozlesme Hakkinda Bilgi:

Faktoring Sirketinin ana s6zlesmesi Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 21/04/1998 giin
ve 4524 sayili nishasinin 1033 ncu sayfasinda yayimlanmistir.

Ana so6zlesmede buglnedek gecen slrede, sermaye maddesi disinda herhangibir
degisiklik olmadigi saptanmistir. Sermaye artirimi icin ana stzlesmenin 6 nci maddesinin
degistiriimesi  kararlastiriimig,  bunun icin  Hazine’den  20/09/2000 tarih ve
B.02.1.HM.0.BAK.04.03.5400 / 165-75391 sayili yaziyla izin alinmigtir. Ana Soézlesme
degisikligi Sanayi ve Ticaret Bakanhgi’'na bildirilmis, tescil ve ilani 2 Ekim 2000 tarih ve 5143
sayll Ticaret Sicili Gazetesinde yapiimistir.

2.6. Olagan Genel Kurul Toplantisi:

Sirketin 2003 yili ile ilgili olagan genel kurulu 03/06/2004 tarihinde yapilmistir. Genel
kurul toplantisi ile ilgili cagri icin pay sahiplerine taahhtli mektupla toplanti glin ve glindemi
suresinde Dbildirilmigtir.  Bu genel kurul toplantisinda, Sirketin o tarihte mevcut
3.000.000.000.000.- TL’ik sermayeye karsilik 3.000.000 adet hissenin tamami asaleten
temsil edilmigtir.

Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu tarafindan tespit ve ilan edilen gindem
geregdince su gorismeler yapilmis ve kararlar alinmistir.

2.6.1. Divan Kurulu belirlenmis ve genel kurul tutanaklarini imza yetkisi oy birligi ile
Divana verilmistir.

2.6.2. Yonetim kurulu faaliyet raporu ile denetgiler tarafindan verilen rapor okunmus
ve gérismesi yapilmistir.

2.6.3. 2003 yiina ait bilango ile gelir tablosu okunmus ve yapilan gorisme
sonucunda sdzkonusu mali tablolar oybirligi ile onaylanmistir.

2.6.4. Yonetim kurulu Gyeleri ve denetci ayri ayri oylanarak oybirligi ile aklanmiglardir.

2.6.5. Yoénetim Kurulu ve Denetginin huzur hakki ve Ucretlerinin belirlenmesi
konusunda Ydnetim Kuruluna yetki verilmesi oybirligi ile kabul edilmigtir.

2.6.6. Gorevleri devam eden Yoénetim Kurulu Uyelerine; eski yetkilerine ek olarak
yetkiler verilmesi ve sirkete genel madar tayin edilmesi ve yetkilendiriimesi oybirligi ile kabul
edilmistir.

2.6.7. Denetim Kurulu Uyeligine Salih Sevki DORUK'un 3 (li¢) yilligina segilmesi
oybirligi ile kabul edilmigtir.

2.6.8. Boylece;

- Genel Kurul toplantisina davet merasimi ana sdzlesme ve Ticaret Kanunu’ndaki
hikimlere uygun olarak yerine getirilmigtir.

- Genel Kurulun toplanti nisabi, ilgili mevzuata uygundur.

- Genel Kurul tutanagr usuline uygun olarak Bakanlik komiseri ile ortaklasa
dizenlenmis ve imza altina alinmigtir.

- Genel Kurul tutanaklari ile ilgili olarak higbir itiraz olmamis, dava agilmamistir.

- Komiser Genel Kurul toplantisi ile ilgili olarak raporunu olumlu vermistir.

- Genel Kurul kararlari mevzuata uygun bir sekilde tescil ve ilan edilmigtir.



2.7. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Denetgiler Hakkinda Bilgi:

Faktoring sirketinin denetimin ilgili oldugu vyilla ilgili yonetim kurulu Uyeleri ile
denetcilerinin isimleri, 6grenim durumlari asagidaki gibidir.

2.7.1. Yonetim Kurulu:

Adi ve Soyadi Gorevi Ogrenim Durumu
Hasan DOGULU Yonetim Kurulu Bagkani Orta derece (Ortaokul)
Eylem DOGULU Yonetim Kur. Bsk. Yardimcisi Yuksek (Ekonomi)

Evrim DOGULU Yénetim Kurulu Uyesi Yuksek (Turizm)

Tamer DOGULU Yénetim Kurulu Uyesi Yiiksek (Ogrenci — iktisat)

ilker DOGULU Yénetim Kurulu Uyesi Yiiksek (insaat Miihendisi)

2.7.2. Denetgiler:

Muharrem Olcay CINAR Denetim Kurulu pyesi Yuksek (Avukat)
Salih Sevki DORUK Denetim Kurulu Uyesi Yuksek (Emekli Bankaci)

Faktoring sirketinin bes kisiden olusan yonetim kurulu Gyeleri 01/05/2002 tarihinde Ug¢
yil igin segilmiglerdir. Bunlardan U¢ Uye yuksek ddrenim kurumundan, bir Gyesi ise orta
dereceli 6grenim kurumundan mezundur. Bir Gyesi yuksek okul 6grencisidir.

Yoénetim kurulu Gyeleri faktoring mevzuatinin aradigi kosullari tagsimakta ve sahip
olmalari gereken bu 6zellik ve nitelikleri muhafaza etmektedirler.

Denetci Salih S. Doruk 03/06/2004 gunl yapilan genel kurulda 3 yillik dénem igin
secilmigtir. Anilan tarihe kadar Muharrem O. Cinar gérev yapmistir.

2.8. Diger Yoneticiler ile Uzman Personel Hakkinda Bilgi:
Faktoring sirketinde gorevli Ust ydneticiler ile uzman personelin ve diger ¢alisanlarin
isimlerini, 6grenim durumlarini, mesleki deneyimlerini, gorevli olduklari igleri belirtir bir tablo

rapora ek yapilmigtir.

Sdzkonusu tablonun incelenmesinden de gorilecegi Uzere faktoring sirketinde, st
yoneticiler de dahil olmak Utzere toplam 23 kisi calismaktadir.

Sirkette gcalisan genel mudir, genel midir yardimcisi ve uzman personel ile diger
personelin nitelik ve nicelik yoniinden faktoring mevzuatina ve mevcut is hacmine gore yeterli
oldugu gézlemlenmistir.

Faktoring sirketinde calismakta olan personel herhangi bir sendikaya kayitl degildir.

2.9. Calisma Yeri, Organizasyonu ve Teknik Donanimi Hakkinda Bilgi:

Faktoring sirketinin, “Bagdat Cad. No: 361 Ostim / Ankara” adresinde bulunan isyeri,
Ug kath bir binanin tGg¢lncl katinda olup yaklasik 400 m2 buyUkligindedir.

Soézkonusu isyerinde glvenlik, sekreterya, operasyon, ydnetim, muhasebe, vezne ve
sosyal hizmetler i¢in 6zel dizenlemeler yapilmistir.



Faktoring sirketi, isyerinde mevcut bilgisayar ve haberlesme sistemleri, demirbas,
déseme ve mefrugat ile gerekli teknik donanima; istihdam ettigi guvenlik personeli ile
guvenlik sistemine sahiptir.

Il- FAKTORING SIRKETININ YAPISI VE FAALIYETLERI:

1- FAKTORING SIRKETININ HUKUKI YAPISI VE SERMAYE DURUMU

1.1. Faktoring Sirketinin Hukuki Yapisi:

Faktoring Sirketi, T. Ticaret Kanunu ile Faktoring Mevzuatina uygun olarak anonim
sirket seklinde kurulmustur.

1.2. Sermayesi, Ortaklari ve Sermaye Paylari:
Doga Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi’nin denetim tarihi itibariyle esas sermayesi

3.000.000 YTL olup tamami ddenmistir. Sirketin ortaklari ile sermaye paylari asagidaki
gibidir.

Sira No Ortaklarin Adi ve Soyadi Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari (YTL)

01 Hasan DOGUI:U 1.680.000 % 56 1.680.000

02 Gllbeyaz QOGULU 180.000 % 6 180.000

03 Eylem DOVGULU 270.000 % 9 270.000

04 Evrim DOVGULU 270.000 % 9 270.000

05 llker DOGL{LU 270.000 % 9 270.000

06 Tamer DOGULU 270.000 % 9 270.000

07 Dogulu Holding 60.000 % 2 60.000
TOPLAM 3.000.000 100 3.000.000

2- FAKTORING SIRKETININ FAALIYETLERI
2.1. Faktoring Sirketinin Faaliyeti ve Yetki Belgesi Hakkinda Bilgi:

Faktoring sirketinin ana faaliyetini, magsterilerin mal ve hizmet satiglarindan dogan
veya dogacak alacaklarini temellik ederek, bu alacaklara karsilik yaptigi édemeler ile
tahsilatlar olugturmaktadir.

Bu baglamda Faktoring Sirketi blylk &l¢ide, Sirketin kanuni ve is merkezinin
bulundugu Ankara / Ostim semtinde faaliyet gosteren kigik ve orta Olcekli sanayi
isletmelerine hizmet vermektedir.

Faktoring Sirketi bu konuda Hazine tarafindan verilmis 10/06/1998 tarih ve 35236
sayll faaliyet izin belgesine sahiptir.

2.2. Subeler Hakkinda Bilgi:

Raporun 6nceki boélimlerinde belirtildigi Uzere Doga Faktoring A.$.’nin herhangi bir
subesi yoktur.

3. Kurulug, Odenmis ve Oz Sermayeler ile
Sermayenin Yeterliligi Hakkinda Bilgi:



Faktoring Sirketinin ana sdzlesmeye gore kurulus sermayesi 500 milyar TL olup bu
sermayenin tamami nakten édenmistir. Raporun dnceki bélimlerinde de s6zi edildigi Uzere
Sirket bu sermayesini 3 trilyon TL’sina ¢ikarmak lUzere Hazine'den gerekli izni almis ve ana
s6zlesmenin sermayeye iliskin 6 nci maddesini tadil metni T. Ticaret Sicili Gazetesi’nin 2
Ekim 2000 tarih ve 5143 sayili nishasinda yayimlanmistir.

31/12/2004 tarihli bilangoya goére faktoring sirketinin 6zsermayesi asagidaki gibi
hesaplanmistir (YTL).

A- Odenmis Sermaye 3.000.000,00
B- Sermaye Enflasyon Dlzeltme Farklari 3.991.581,81
C- Yedek Akcge 196.322,22

D- Emisyon Primi -

E- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari -

F- Gecmis Yillar Karlari -

G- Donem Net Kari 773.879,06

H- Gecmis Yil Zararlari (-) -

I- Oz Sermaye 7.961.783,09

Faktoring sirketinin 31/12/2004 tarihli bilangosuna gére sahip oldugu 7.961.783,09
YTL tutarindaki 6zsermaye, Hazinece belirlenmis bulunan sermaye limitini kargilayacak
tutardadir.

4. Teminat Durumu Hakkinda Bilgi:

Faktoring sirketinin, faktoring faaliyeti ile ilgili olarak mevzuat geredi herhangi bir
kurum veya kurulusa vermesi gereken zorunlu bir teminat durumu yoktur.

Ayrica 30/12/2004 tarihli bilango ve mizanin incelenmesinden faktoring sirketinin
herhangibir kisi, kurum veya kurulugsa kendi duzenledigi teminat mektubu vermedigi
saptanmistir.

Ancak sirket faktoring islemleri nedeniyle miusterilerinden teminat olarak senet
almakta, bankalardan aldigi teminat mektuplarini ilgili kamu kurumlarina, yargi organlarina
teminat olarak sunmaktadir.

5. ic Denetim Sistemi Hakkinda Bilgi:

Faktoring sirketinin mevzuattan kaynaklanan teftis birimi olusturmak gibi yasal bir

zorunlulugu yoktur. Ancak cari islemlerin denetimi konusunda i¢ kontrol sisteminin varoldugu
ve gunluk islemlerin kontrole tabi tutuldugu gézlemlenmistir.

6. Hazine’ye Bildirilmesi Gereken Konular Hakkinda Bilgi:



Faktoring Sirketi, mevzuat geregi Hazine’ye bildiriimesi gereken bilgi ve belgeleri li¢
aylik ve yillik periyodlarla Hazine’'ye zamaninda vermektedir. Ayrica T.C. Merkez Bankasi'na
da 2 aylik periyodlarla internet araciligi ile limit ve risk raporlari verildigi saptanmistir.

Ote yandan, faktoring sirketinde Hazine ile yazismalar icin 6zel olarak tutulmakta olan
yazisma dosyalarinin incelenmesinden, Hazine'den istenen bilgi ve belgelerin verildigi
goralmastar.

7. Faktoring Sirketin Yurtdigi Piyasalarda Faaliyeti Hakkinda Bilgi:

Doga Faktoring A.$. 2004 yilinda yurtdigi piyasalarda faaliyetde bulunmamis ve
herhangi bir faktoring islemi yapmamuistir.

Ayrica ithalat ve ihracat islemleri nedeniyle de faktoring islemi yapiimadigi
saptanmistir.

8. Yasaklanan isler Konusunda Bilgi:

Faktoring sirketinin 2004 vyilinda ilgili mevzuat ile yasaklanan igler konusunda
herhangi bir faaliyeti olmamigtir.

9. Faktoring Sirketin istirakleri Hakkinda Bilgi:
Faktoring sirketinin herhangi bir igtiraki yoktur.
10. Hazine Tarafindan Faktoring Sirkete Yapilan Uyari Hakkinda Bilgi:

Sirket yetkililerinin ifadesinden ve yazisma dosyasindaki bilgilerden faktoring sirketine
Hazine tarafindan herhangibir uyari yapiilmadigi saptanmistir.

Ill- FAKTORING SIRKETININ iSLEMLERI, DEFTER,
BELGE, MUHASEBE VE KAYIT DUZENI

1. FAKTORING SIRKETININ iSLEMLERI:
1.1. Faktoring Sirketinin Faaliyeti:

Raporun onceki bolumlerinde de aciklandigi Gzere sirket, ilgili mevzuatin 6ngoérdugu
cercevede faktoring islemlerini yapmaktadir. Mevzuata goére yapilmasi yasak olan, faktoring
faaliyetleri ile dogrudan ilgisi bulunmayan faaliyetlerin yapilmadidi, teminat mektubu
dizenlenmedigi, mevduat veya bagka bir ad altinda ivaz karsihdi para toplanmadigi, bir mal
veya hizmet satisindan dogmayan kambiyo senetleri karsihiginda alacak satin alinmadigi
go6zlemlenmistir.

1.2. Borglanma Hakkinda Bilgi:

Faktoring sirketinin mali tablolarinin incelenmesinden ve iglemlerin denetiminden
6zkaynaklarinin 15 katindan fazla bir tutarda borglanmadigi saptanmigtir.

2- FAKTORING SIRKETi TARAFINDAN TUTULAN DEFTERLER VE
MUHASEBESINE iLiSKIN BILGILER



2.1. Tutulan Defterler:

Faktoring Sirketi tarafindan 2004 yilinda tutulan defterler ile bu defterlerin tasdik
durumlari asagidaki gibidir.

Defterin Adi Onay Makami Onay Tarihi ve Numarasi
Yevmiye Defteri Ankara 14. Noteri 31.12.2003 - 29384
Defteri Kebir Ankara 14. Noteri 31.12.2003 - 29383
Envanter Defteri Ankara 14. Noteri 31.12.2003 - 29386
Damga Vergisi Defteri Ankara 14. Noteri 31.12.2003 - 29385
Demirbas Defteri Ankara 14. Noteri 15.12.1999 - 26660
Karar Defteri Ankara 14. Noteri 16.04.1998 - 8317
Ortaklar Pay Defteri Ankara 14. Noteri 16.04.1998 - 8315

Defter kayitlarinin, Tek Dlzen Hesap Plani ve Uygulamasina, Vergi Usul Kanunu ile
kayit nizamina ve genel kabul gormus muhasebe ilkelerine uygun oldugu gérulmustar.

2.2. Muhasebeye iligkin Bilgi:

Faktoring Sirketinin muhasebesi, Tek Dizen Hesap Planina, genel kabul gérmus
muhasebe ilkelerine ve standartlarina uygun olarak tutulmaktadir.

2.3. Hesap Plani ve Muhasebe Kayitlari Hakkinda Bilgi:

Faktoring Sirketi, muhasebe kayitlari icin Maliye Bakanliginca 6ngorulen Tek Dizen
Hesap Plani ile uyumlu olan, kendi faaliyeti ile ilgili olarak T.C. Basbakanlik Hazine
Mustesarligi Bankacihk Genel Mduadurlugi’'nce gonderilen 06zel bir hesap planini
kullanmaktadir.

Ayrica faktoring islemleri igin operasyon servisinde Ozel bir iglem programi
calistinimaktadir. Bu program araciligiyla adat, faiz ve komisyon kalemlerinin otomatik olarak
hesaplandigi, mugteri cari hesaplarinin tutuldugu, risk ve limit hesaplamalarinin yapildigi,
gelir kalemlerinin her aksam entegre olarak muhasebe kayitlarina aktarildigi géralmastdr.

3- BELGE DUZENI

3.1. Faktoring Faaliyetleri Sirasinda Diizenlenen Belgeler
ve Bu Belgelerin Mevzuata Uygunlugu:

Faktoring sirketi, Vergi Usul Kanunun 0Ongérdigu fatura ve benzeri vesikalar
kullanmakla birlikte faktoring faaliyeti geregi asagidaki 6zel belgeleri de kullanmaktadir.

- Sozlesme

- Fatura, senet, ¢ek, tevdi yazisi ve bordrolari

- Talep formu

- Beyanname — taahhitname

- Odeme fisi (kasa-banka)

- Tahsil figi

- Hesaplama foyu (adat, komisyon, haberlesme, damga, BSMV, vb.)

Faktoring sirketinin dizenledigi belgelerin Vergi ve Faktoring Mevzuatina uygun
oldugu gérulmustar.

3.2. Ug Aylik Raporlar Hakkinda Bilgi:

Faktoring Sirketi, Hazinece istenen ¢ aylik hesap 6zetleri ile istatisdiki tablolari, ait
oldugu dénemi izleyen ayin sonuna kadar dizenlemekte ve Hazineye géndermektedir.



IV- ENFLASYON DUZELTME UYGULAMASI VE DEGERLEME iSLEMLERI
1- ENFLASYON DUZELTME UYGULAMASI

213 sayih V.U.K'nin gecici 25 ve mikerrer 298. maddeleri hikimlerine goére
enflasyon dizeltmesi uygulamasinin, konuya iliskin 328, 337 ve 338 sira no.lu V.U.K. Genel
Tebligleri ile Maliye Bakanlhigrnin Sirkllerlerinde yapilan agiklamalar dogrultusunda,
31/12/2003 ve 31/12/2004 tarihli bilangolari Gzerinden yapildigi saptanmistir.

2- DEGERLEME iSLEMLERI
2.1. Menkul Kiymetler:

Faktoring Sirketinin, 31/12/2004 tarihi itibariyle portféyine dahil degerlemeye tabi
tutulmasi gereken menkul kiymeti yoktur.

2.2. Yabanci Paralar:

Faktoring Sirketinin 31/12/2004 tarihi itibariyle bilangosunda kayith hazir degerler
arasinda de@erlemeye tabi tutulmasi gereken yabanci para ve doévize dayali mevduat hesabi
yoktur.

2.3. Yabanci Para Cinsinden Alacak ve Borglar:

Faktoring Sirketinin 31/12/2004 tarihli bilancosuna gére degerlemeye tabi tutulmasi
gereken yabanci para cinsinden alacak ve borglari yoktur.

2.4. Devir Alinan Senetler ve Vadeli Cekler:

Sirketin 31/12/2004 tarihli bilangosuna goére Yurtici Faktoring Alacaklari Hesabr’'nda
kayith musterilerinden devir aldigi alacaklarin toplam tutari 8.297.800,43 YTL'dir. Bu
alacaklar karsiliginda misteriden senet ve vadeli ¢cek alinmistir.

Vadeli olan bu alacaklarin, 31/12/2004 tarihi itibariyle reeskonta tabi tutulmak
suretiyle degerleme gunindeki degerine irca edildigi saptanmistir. Yapilan reeskont isleminin
Vergi ve SPK Mevzuatina uygun oldugu, hesaplanan 396.825,85 YTL tutarindaki reeskontun
usuliine uygun olarak kayitlandirildigi ve reeskont isleminden sonra sdzkonusu alacaklarin
degerleme gundndeki reel degerinin 7.900.974,58 YTL olarak dogru hesaplandidi
saptanmistir.

2.5. Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar satin alma maliyeti ile kayitlandinimistir. 2003 ve 2004 yil
sonunda bilangoya dahil amortismana tabi maddi duran varliklara enflasyon duzeltmesi
uygulanmistir. Dizeltme islemlerinin usuliine uygun yapildi§i denetimde saptanmistir.

2.5.1. Faktoring sirketinin maddi duran varliklarinin énemli bir b6limuna sahip oldugu
bina ve arsalar olusturmaktadir. Satin alma maliyeti 750.000 YTL olan bina izmir - Cigli'de
gayri faal durumda bulunan fabrika olup, 1999 yilinda faktoring alacagina karsilik olmak
Uzere iktisap edilmistir.

2.5.2. Satin alma maliyeti 11.000 YTL olan arsa Ankara Mamak'da bulunup
14/05/2004 tarihinde satin alinmistir.



2.5.3. Satin alma maliyeti 75.000 YTL olan ikinci arsa ise Ankara Goélbasi’'ndadir.
Yapilmakta olan yatirimlar hesabinda izlenen 991.201,19 YTL Godlbasi adresindeki arsa
Uzerine insa edilmekte olan binaya iliskin harcamalardan olusmaktadir.

2.5.4. Satin alma maliyeti 30.096,71 YTL olan diger bir bina ise Ankara Cayyolu’ndaki
bir apartman dairesidir ve Emlak Bankasi A.$.’nden satin alinmak suretiyle iktisap edilmistir.
S6z konusu bina kiraya verilmek suretiyle degerlendirilmis ve denetim déneminde satilmistir.
Bu hesap déneminde 3.153,17 YTL kira geliri elde etmistir.

2.5.5. Faktoring Sirketinin aktifinde 6nemli bir yer tutan bu tasinmazlarin, faktoring
sirketlerinin ugras konusuna dogrudan girmemesi ve kaynaklarin onemli dlgide bagli
tutulmasi sonucunu yaratmasi agisindan, kisa zamanda elden ¢ikarilmasi yetkililere tavsiye
olunmustur.

2.5.6. Amortismanlar Vergi Usul Kanunu'nun 06ngoérdidlu oranlarda ayrilmistir.
Amortismana tabi duran varliklar normal amortisman usuluyle amorti edilmektedir.

2.6. Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Maddi olmayan duran varliklar, itfa paylari indirildikten sonra net degerleri ile
bilangoda gdsterilmistir.

2.7. Gelir ve Gider Kalemleri:

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk ve doénemsellik esasi
uygulanmaktadir.

V- DENETLEMEYE iLiSKIiN BILGILER

1. Denetleme, genel kabul géormus denetim standartlarina, bagimsiz denetimin ilke ve
kurallarina uygun olarak yuratalmustar.

2. GUnluk kasa raporlariyla “100-Kasa Hesabi” karsilastirimis ve uyum iginde
olduklari gérilmasgtar.

3. Banka hesap ekstreleri ile “102-Banka Hesabi” nin kargilikli uyum icinde olduklari
saptanmistir.

4. Vadeli alacaklarin ve borglarin reeskont isleminin dogru yapildigi saptanmistir.

5. Maddi duran varliklarin fiziki mevcudiyetleri kontrol edilmigtir.

6. Degerleme ve Amortisman hesaplamalari kontrol edilmigtir.

7. Giderlerin faaliyet ile ilgili olup olmadigina bakilimistir.

8. Yonetim Kurulu toplanti kararlari incelenmis ve mali tablolara etkisi olabilecek
kararlar arastiriimistir.

VI- MALi TABLOLAR

1. Mali Tablolarin Hazirlanmasi:
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Faktoring Sirketi mali tablolarini ve dipnotlarini, yirirlikte bulunan ticari ve mali
mevzuata, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun tebliglerindeki ilke ve kurallara uygun olarak
hazirlamaktadir.

Bu nedenle Sirketce dizenlenen 31/12/2004 ginli ayrintih bilango ve gelir tablosu
Mdisavirligimizce onaylanarak rapora eklenmistir.

2. Mali Tablolarin Muhasebe Kayitlari ile Uyumu:

Faktoring Sirketi tarafindan dizenlenen mali tablolar, tutulan muhasebenin
sonuglarini aynen yansitmaktadir.

3. Mali Tablolarin Dipnotlari Hakkinda Bilgi:
Mali tablolarin dipnotlarinda yeralan agiklamalarin yeterli oldugu géraimustar.

Ayrica mali tablolar lzerinde dogrudan veya dolayh olarak etkisi bulunan ya da
etkileme olasihgi olan hususlar yoktur.

4. Muhasebe Politikalarinin Onceki Y1l Muhasebe
Politikalari ile Uyumu:

2004 yihinda uygulanan muhasebe politikalari, bir énceki yil uygulanan politikalarla
tutarl olup aciklamay! gerektirecek bir degisiklik yoktur.

VII- BILANGO VE GELIR TABLOSU ANA KALEMLERI
HAKKINDA ACIKLAMA:

Sirketin 2003 hesap dobénemine ait islemlerinin Faktoring Mevzuati ydninden
incelenmesi MOD Mali Muisavirlik ve Bagimsiz Dis Denetim A.$.'nce yapilmis olup, bu
doéneme ait 12/04/2004 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu dizenlenmistir.

Yukarida da belirtiligi tzere, 31/12/2003 tarihli bilangonun parasal olmayan tim
hesaplari 2004 yili igerisinde enflasyon dizeltmesine tabi tutulmustur.

Bu nedenle, Raporumuzda sadece 2004 yil bilango hesaplari ile ayni yila iliskin gelir
tablosu hesaplarinin agiklamalari yapiimistir.

1- BILANCO KALEMLERI HAKKINDA AGIKLAMA  (YTL)

VARLIKLAR 12.313.897,90
1.1. DONEN VARLIKLAR 8.034.418,99
10. HAZIR DEGERLER 86.147,12
100- Kasa 4.056,00

31/12/2004 tarihi itibariyle kasa mevcudu 4.056 YTL olup, bu tutarin gunluk kasa
raporlariyla uyumlu oldugu saptanmistir.

102- Bankalar 82.091,12
31/12/2004 tarihi itibariyle bankalardaki mevduat hesaplarinin toplam bakiyesi
82.091,12 YTL ‘dir. Bu tutarin banka hesap ekstreleri ile uyumlu oldugu gérulmustar.
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11. MENKUL KIYMETLER -

Faktoring sirketinin 31/12/2004 tarihli bilangosuna gére herhangi bir menkul kiymeti
yoktur. Ancak yil icinde menkul kiymet hareketleri oldugu saptanmistir.

12. FAKTORING ALACAKLARI 8.297.800,43
120- Yurtici Faktoring Alacaklari 8.297.800,43

Soézkonusu alacaklarin gergek projelere dayandigi, mal ve hizmet fatura érneklerinin
proje dosyalarinda mevcut oldugu gértlmustir. Faktoring alacaklarinin 7.952.574,17 YTL'hk
kismi 2005 vadelidir (Ocak — Nisan 2005). 345.226,26 YTL’lik bolimu ise Temmuz, Kasim ve
Aralik 2004 vadeli olup idari takibi strdUriimektedir.

122- Yurtigi Faktoring Alacaklari Reeskontu (-) 396.825,85

Bu tutar, 8.297.800,43 YTL tutarindaki vadeli faktoring alacaklarinin 31/12/2004
tarihindeki degerlerine irca edilmesi icin hesaplanan reeskont tutarini ifade etmektedir.

128- Sipheli Faktoring Alacaklari 1.759.062,55

Bu tutar kanuni takibat yapilmak Uzere avukata verilen ve halen kovusturulmasi
devam eden 26 musteriden olan alacagi ifade etmektedir. Bu alacagin 1.249.494,55 YTL
kismi 2003 ve Onceki yillar, 509.568,00 YTL kismi ise 2004 ile ilgilidir.

31/12/2004 tarihli bilangco verilerine gore 1.759.062,55 YTL tutarindaki slpheli
alacagin toplam alacaga orani yaklasik % 17.5'dir.

129- Supheli Faktoring Alacaklari Karsihgi (-) 1.759.062,55

Tahsili supheli hale gelen faktoring alacaklari i¢in usuline uygun karsilik ayridigi,
supheli hale gelen bu alacaklardan yapilan tahsilatlarin gelir kaydedildigi, stipheli alacaklarin
reeskonta tabi tutulmadigi saptanmistir.

18. GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE
GELIR TAHAKKUKLARI 12.325,07

Faktoring Sirketinin 31/12/2004 tarihli bilangosuna goére bu grupta izlenmesi gereken
gelecek aylara ait giderleri 12.325,07 YTL'dir. 2005 yil ile ilgili olan bu giderlerin vadeleri bir
yildan kisa oldugu i¢in bu hesapta izlenmistir. Gelecek aylara ait gelir tahakkuklari yoktur.

19. DIGER DONEN VARLIKLAR 34.972,22
195- is Avanslari 34.972,22
1.2. DURAN VARLIKLAR 4.279.478,91
22. TICARI ALACAKLAR 10.613,91
226- Verilen Depozito ve Teminatlar 10.613,91
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Bu tutar belediye kuruluslarina verilen depozito ile Ankara 29 ncu icra Dairesine
verilen teminatlari gdstermektedir. Sirketin, bunun disinda faktoring islemlerinden
kaynaklanan uzun vadeli alacaginin bulunmadigi géralmustar.

24. MALI DURAN VARLIKLAR -

Faktoring Sirketinin bu grupta izlenmesi gereken menkul kiymetler, istirakler, bagh
ortakliklar gibi mali duran varliklari yoktur.

25. MADDI DURAN VARLIKLAR 4.265.963,28
250- Arazi ve Arsalar 121.634,21
252- Binalar 3.401.974,64
253- Tesis, Mak. ve Cihazlar 160.295,55
254- Tasitlar 368.960,19
255- Demirbaslar 423.779,74
257- Birikmig Amortismanlar (-) (1.211.232,24)
- Binalar Amortismani 480.005,43
- Tes. Mak. Cih. Amort. 137.924,35
- Tasitlar Amort. 224.386,62
- Demirbaslar Amort. 368.915,84
258- Yapilmakta Olan Yatirimlar 991.201,19
259- Verilen Avanslar 9.350,00

- Amortismanlar binalar diginda normal amortisman usultne gére ayriimigtir.
- Maddi duran varliklar tzerinde ipotek ve herhangibir kisitlama yoktur.
- Tagitlar, trafik ve kasko yonunden sigorta ettirilmigtir.

26. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 2.901,72
264- Ozel Maliyetler 770.313,87
267- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.497.87

- Bilgisayar Paket Programi 14.497,87
268- itf_e_a Paylar (-) (781.910,02)

- Ozel Maliyet Itfa Payr 770.313,87

- Bilgisayar P. Program ltfa Payi 11.596.15
KAYNAKLAR TOPLAMI 12.313.897,90
1.3. KISA VADELi YABANCI KAYNAKLAR 4.315.320,42
30. MALI BORCLAR 3.949.542,67
300- Banka Kredileri 3.949.542,67

Bu tutar Faktoring Sirketinin muhtelif bankalara YTL cinsinden olan kisa vadeli
bor¢larini ifade etmekte ve senet karsiligi kredilerden olugsmaktadir. S6zkonusu borglarin
banka hesap ekstreleri ve uyumlu oldugu gorilmustir. Faktoring Sirketinin yabanci para
cinsinden kredi borcu yoktur.

32. FAKTORING BORCLARI 73.225,85

320-Yurt ici Faktoring Borglari 62.803,66
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Bu tutar, faktoring sirketinin mal ve hizmet alimlari nedeniyle olan borglarini
g6stermekte olup kullanilan hesap plani geregi bu hesapta izlenmistir.

321- Borg Senetleri 10.700,00
322- Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) (277,81)
33. DIGER KISA VADELI BORCLAR 209.839,65
331- Ortaklara Borglar 209.694,65
336- Diger Cesitli Borglar 145,00

36. ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER 82.712,25

360- Odenecek Vergi ve Fonlar 78.496,36
- BSMV 18.708,73
- Damga Vergisi 74,15
- Gelir Vergisi (Stopaj) 1.849,54
- Od. KDV 541,86
- Gegici Vergi 4. Taksit 57.322,08

361- Odenecek Sosyal Guv. Kesintileri 4.215,89

369- Odenecek Diger Yukiumlilikler -
37. BORC VE GIDER KARSILIKLARI -

370- Dénem Kari Vergi ve Diger
Yasal YUkUumlalik Karsiliklari 219.238,87

Bu karsilik, 2004 yili dénem kari Uzerinden hesaplanan kurumlar vergisi ile yasal
yedekleri gostermektedir.

371- Dénem Kari Pesin Odenen

Vergi ve Diger YUkumlulukler (-) 219.238,87
1.4. UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR 36.794,39
47. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 36.794,39
472- Kidem Tazminati Karsiligi 36.794,39

Bu tutar, faktoring sirketinde c¢alisan personel i¢cin 2003 ve d6nceki yillar ile 2004
yillarinda ayrilan kidem tazminati karsiliklarini ifade etmektedir. 2004 yilinda ayrilan
10.163,51 YTL tutarindaki kidem tazminati karsihdgr donem ticari karinin hesabinda gider,
mali karin (Kurumlar Vergisi Matrahinin) hesabinda ise Kanunen Kabul Edilmeyen Gider
olarak dikkate alinmig, dolayisiyla donem vergi ve yasal ylikimlulik karsiliklari buna goére
hesaplanmistir.

1.5. 0ZKAYNAKLAR 7.961.783,09
50. ODENMIS SERMAYE 3.000.000,00
500- Sermaye 3.000.000,00
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501- Odenmemis Sermaye (-) -

Sermayenin tamami 6denmis olup, sermaye konusunda raporun énceki bolimlerinde
bilgi verilmistir.

502- Sermaye Enflasyon Duizeltmesi Olumlu Farki  3.991.581,81
54. KAR YEDEKLERI 196.322,22

Bu tutar 1998, 1999, 2000, 2001 ve 2002 yillar karlarindan ayrilan yasal yedekler ile
bu yedeklerin enflasyon dizeltmesi farklarini ve 2004 yili i¢cin ayriimasi gereken yasal
yedeklerin toplamini ifade etmektedir.

59. DONEM NET KARI 773.879,06

NAZIM HESAPLAR 27.515.504,97

Faktoring sirketinde kullanilan nazim hesaplarin gerek kendi iginde gerekse
bilangonun ilgili hesap ve kalemleri ile uyumlu oldugu gézlemlenmistir. Nazim Hesaplarda

kayitli bu tutarin 26.873.950,86 YTL kismi faktoring islemleri, 641.554,11 YTL kismi ise diger
Nazim Hesaplarla ilgilidir.

2- GELIR TABLOSU KALEMLERI HAKKINDA AGIKLAMA (YTL)

60. FAKTORING GELIRLERI 3.649.478,86
600- Faktoring Faiz Geliri 3.164.509,16
601- Faktoring Komisyon Gelirleri 363.692,40
602- Diger Gelirler 121.277,30

- Gecikme Faizi Geliri 53.687,05

- Haberlesme Geliri 67.590,25
63. FAKTORING GIDERLERI (-) 1.481.443,74
631- Pazarlama Giderleri 47.318,00

- Reklam Giderleri 47.318,00
632- Genel Yonetim Giderleri 1.434.125,74

- Personel Giderleri 183.310,39

- Digaridan Sag. Fayda ve Hizm. 636.880,00

- Amortisman Giderleri 259.402,82

- Cesitli Giderler 228.939,52

- Vergi,Resim ve Harglar 72.828,69

- Banka, Havale vb. Giderleri 6.737,99

- K.K.E. Giderler 46.026,33
64. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 764.340,81
644- Konusu Kalmayan Karsiliklar 537.108,45
645- Menkul Kiymet Satis Karlari (Rapo Gelirleri) 4.196,09
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supheli

646- Kambiyo Karlari 165,44

647- Reeskont Faiz Gelirleri 219.717,66
649- Diger Olagan Gelir ve Karlar 3.153,17
65. D_iGER FAALIYETLERDEN OLAGAN
GIDER VE ZARARLAR (-) 1.334.443,94

654- Karsilik Giderleri 578.831,51

- Kidem Tazminati Karsiligi 10.163,51

- SUpheli Alacaklar Karsiligi 568.668,00
656- Kambiyo Zararlari 177,16
657- Reeskont Faiz Giderleri 396.825,85
658- Enflasyon Dlzeltme Zararlari 358.609,42
66. FINANSMAN GIDERLERI (-) 507.179,94
660- Kisa Vadeli Borglanma Giderleri 507.179,94
67. OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 68.440,83
672- Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 68.440,83

- Sigorta Hasar Tazminati 20.705,67

- Demirbas Satis Kari 10.831,02

- Diger Gelirler 36.904,14
68. OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-) 125.344,46
689- Diger Olagandisi Gider ve Zararlar 125.344,46

- Arsa ve Arag Satis Zarari 125.342,60

- Kurus Farklari 1,86
69. DONEM KARI 1.033.848,42

691- Donem Kari Vergi ve Yasal Yuk. Karsiligi(-) 258.969,36

692- Donem Net Kari 773.879,06

Konusu kalmayan karsiliklar kaleminde, daha 6nce kargilik ayrilan (gider yazilan)

alacaklardan 2004 yilinda vyapilan tahsilat gosterilmektedir.

537.108,45 YTL

tutarindaki bu tahsilatin 478.008,45 YTL’hk bolimd 2003 ve 6nceki yillarda, 59.100 YTL’lik
kismi 2004’de yasal takibine baslanan alacaklardan yapilan tahsilattir.

3- EK MALI TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA

Ek mali tablolar “Nakit Akim Tablosu, Fon Akim Tablosu ve Kar Dagitim Tablosu”
ndan olugsmakta olup bu tablolar rapor ekinde yer almaktadir (Ek:5).

Viii- GORUS
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Doga Faktoring Hizmetleri A.S.’nin 31/12/2004 tarihi itibariyle diizenlenmis bilancosu
ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu denetim sirketimizce incelenmistir.

inceleme, genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak
yapilmis, dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolu ile gerekli
gorilen diger denetim ydntem ve tekniklerini icermigtir.

Gorusumuze gore, sdzkonusu mali tablolar Doga Faktoring Hizmetleri A.S.’nin
31/12/2004 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait
gercek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir dnceki hesap doénemiyle tutarli bir sekilde
uygulanan genel kabul gérmius muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.

Ankara, 12/04/2005

A-1 YEMINLIi MALI M_U$AViRLiK
VE DIS DENETIM A.S.

Abdullah BULUM ibrahim KARA Hasan GUZEL
Sorumlu Ortak Basdenetgi Basdenetgiler

Nedime GULDAS
Kidemli Denetgi

Ekler:

1. Denetim Sézlesmesi

2. Faktoring Sirketinde Gorevli Personel Listesi

3. 31/12/2004 Tarihli Bilango

4. 31/12/2004 Tarihli Gelir Tablosu

5. Ek Mali Tablolar (Nakit Akim, Fon Akim ve Kar Dagitim Tablolari)
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	1.4. UZUN VADELİ YABANCI KAYNAKLAR              36.794,39

